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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公
告全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何
責任。

KANGDA INTERNATIONAL ENVIRONMENTAL COMPANY LIMITED
康 達 國 際 環 保 有 限 公 司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：6136）

截至二零一九年十二月三十一日止年度
年度業績公告

溢利約為人民幣376.9百 萬 元，較 去 年 同 期 增 長 約
24%。

• 年內母公司普通權益持有人應佔每股基本及攤薄盈利均為人民幣18.54分。

• 截至二零一九年十二月三十一日止年度，實際總處理量為1,027.5百萬噸。

• 董事會不建議派付截至二零一九年十二月三十一日止年度之末期股息。

康達國際環保有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然公佈，本公
司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零一九年十二月三十一日止年度綜合
業績連同截至二零一八年十二月三十一日止年度之比較數字如下：
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綜合損益及其他全面收益表
截至二零一九年十二月三十一日止年度

二零一九年 二零一八年
附註 人民幣千元 人民幣千元

收益 3 2,815,203 3,021,327
銷售成本 (1,652,600) (1,928,142)  

毛利 1,162,603 1,093,185

其他收入及收益 4 182,028 218,520
銷售及分銷開支 (4,958) (14,229)
行政開支 (243,769) (284,508)
其他開支 (30,354) (50,809)
融資成本 5 (557,541) (498,570)
分佔以下公司損益：
 聯營公司 1,401 (5,595)
 合營企業 431 (2,303)  

除稅前溢利 6 509,841 455,691

所得稅開支 7 (125,770) (145,801)  

年內溢利 384,071 309,890
  

下列各項應佔：
 母公司擁有人 8 376,868 303,350
 非控股權益 7,203 6,540

  

384,071 309,890
  

母公司普通權益持有人應佔每股盈利

年度基本溢利（以每股人民幣為單位） 8 18.54分 14.84分
  

年度攤薄溢利（以每股人民幣為單位） 8 18.54分 不適用
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綜合損益及其他全面收益表 （續）
截至二零一九年十二月三十一日止年度

二零一九年 二零一八年
附註 人民幣千元 人民幣千元

其他全面收益

將不會於其後期間重新分類至損益之
 其他全面收益：
 指定為按公平值計入其他全面收益的
  股權投資：
  公平值變動 (126,000) (132,000)
  所得稅影響 18,900 19,800

  

(107,100) (112,200)

將不會於其後期間重新分類至損益之
 其他全面收益淨額 (107,100) (112,200)

  

年內其他全面收益，扣除稅項 (107,100) (112,200)
  

年內全面收益總額 276,971 197,690
  

下列各項應佔：
　母公司擁有人 269,768 191,150
　非控股權益 7,203 6,540

  

276,971 197,690
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綜合財務狀況表
二零一九年十二月三十一日

二零一九年 二零一八年
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 134,672 143,167
投資物業 9,827 10,524
使用權資產 3,261 –
於聯營公司的投資 378,243 221,843
於合營企業的投資 88,920 140,403
指定為按公平值計入其他全面收益的
 股權投資 363,000 489,000
無形資產 — 特許經營權 802,417 737,174
其他無形資產 3,268 3,554
商譽 60,219 60,219
金融應收款項 9 7,513,981 6,430,669
遞延稅項資產 90,629 90,383
預付款項、其他應收款項及其他資產 231,502 427,855
合約資產 10 2,027,135 2,281,930
其他非流動金融資產 – 793,030  

非流動資產總值 11,707,074 11,829,751
  

流動資產
存貨 13,530 14,556
合約資產 10 222,236 209,474
金融應收款項 9 1,643,994 1,400,911
貿易應收款項及應收票據 11 1,363,602 1,295,999
預付款項、其他應收款項及其他資產 608,392 618,563
抵押存款 163,167 179,727
現金及現金等價物 225,672 976,246
其他流動金融資產 750,824 –  

流動資產總值 4,991,417 4,695,476
  

流動負債
貿易應付款項及應付票據 12 1,779,354 1,628,869
其他應付款項及應計費用 342,121 506,968
遞延收入 – 19,650
計息銀行及其他借款 13 3,222,399 3,011,743
公司債券 14 907,423 671,394
應付稅項 30,829 28,807  

流動負債總額 6,282,126 5,867,431
  

流動負債淨額 (1,290,709) (1,171,955)
  

資產總值減流動負債 10,416,365 10,657,796
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綜合財務狀況表（續）
二零一九年十二月三十一日

二零一九年 二零一八年
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動負債
貿易應付款項 12 3,624 9,396
計息銀行及其他借款 13 4,410,206 4,084,177
公司債券 14 569,366 1,469,105
遞延收入 – 10,333
其他應付款項及應計費用 18,447 –
遞延稅項負債 820,570 763,112  

非流動負債總額 5,822,213 6,336,123
  

資產淨值 4,594,152 4,321,673
  

權益
母公司擁有人應佔權益
股本 16,143 16,143
儲備 4,378,959 4,098,510  

4,395,102 4,114,653

非控股權益 199,050 207,020
  

權益總額 4,594,152 4,321,673
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綜合財務報表附註

1.1 編製基準

該等財務報表已根據國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的國際財務報告
準則（「國際財務報告準則」）（包括所有國際財務報告準則、國際會計準則（「國際裝則（「惘裝則（匹釋 會香翔公認虹虹

匹翔公叼膊露啐 幹準則�

�

按肘歉思定為平值

歉思其 圕理歉思 務報準已根據 國際會 基佈的 ⑦藜虹�翔匹啐虹�匹���¸…���€�¸…���¸…��� �����_�I���� � ��� �I�b�à•i`�£�#����ß�¸„#�¸À+ˆ�à�
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1.1 編製基準（續）

綜合基準（續）

附屬公司財務報表就本公司相同報告期間編製，並採用一致的會計政策編製。附屬公司
的業績由本集團獲得控制權之日作綜合入賬，直至有關控制權終止當日為止。

損益及其他全面收益的各個組成部分歸屬於本集團母公司的擁有人及非控股權益，即使
此舉會導致非控股權益有虧絀結餘。所有有關本集團各成員公司間的交易的集團內公司
間資產及負債、權益、收入、開支及現金流量會於綜合入賬時全數抵銷。

倘事實及情況顯示控制出現變化，本集團會重新評估其是否控制投資對象。並無失去控
制權的附屬公司擁有權權益變動乃以股本交易入賬。

倘本集團失去對一間附屬公司的控制權，則終止確認 (i)該附屬公司的資產（包括商譽）及
負債，(ii)任何非控股權益的賬面值及 (iii)於權益內記錄的累計匯兌差額；及確認 (i)已收
代價的公平值，(ii)所保留任何投資的公平值及 (iii)損益中任何因此產生的盈餘或虧絀。
先前已於其他全面收益內確認的本集團應佔部分重新分類至損益或保留溢利（如適當），
基準與本集團直接出售相關資產或負債所需使用的基準相仙

益偃接 直接出偃堆乓盅盼炮眺長跡詫需裝芸炬詭益盅既詭益盅既

傾 卉益盅既

傾 中帝當芸炬閘幹閘⊿拗┐尖

◤姊 卉益需益

傾 卉益需益

傾 卉益盅既伋捻
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1.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告準則第16號租賃（續）

租賃之新定義

根據國際財務報告準則第16號，倘合約為換取代價而給予在一段時間內控制可識別資產
使用的權利，則該合約為租賃或包含租賃。倘客戶有權從使用可識別資產中獲得絕大部
分經濟利益以及擁有指示使用可識別資產的權利，則表示擁有控制權。本集團選擇應用
過渡性的實際權宜辦法以允許該準則僅適用於先剎⑦實際權僅宜實 用

則第 6則則國則則則則 第む則倘 權根則國則 告用
第 む 第

む 權權 權 用第 6嫘嫘 用
權 權 權 權

權
權 權 權 權 權

權 權 權 權 權 用 權嫗嫗 權嫗用 權
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1.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告準則第16號租賃（續）

於二零一九年一月一日的財務影響

於二零一九年一月一日採納國際財務報告準則第16號所產生的影響如下：

增加╱（減少）
人民幣千元

資產
使用權資產增加 6,387

 

資產總值增加 6,387
 

負債
計息銀行及其他借款增加 6,387

 

負債總額增加 6,387
 

保留盈利減少 –
 

於二零一九年一月一日的租賃負債與於二零一八年十二月三十一日的經營租賃承擔的
對賬如下：

人民幣千元

於二零一八年十二月三十一日的經營租賃承擔 14,228
於二零一九年一月一日的加權平均增量借款利率 4.91%

於二零一九年一月一日的貼現經營租賃承擔 7,941
減：與短期租賃及剩餘租賃期在二零一九年十二月三十一日或
   之前屆滿的租賃相關的承擔 (1,554)

 

於二零一九年一月一日的租賃負債 6,387
 

國際會計準則第19號（修訂本）：計劃修訂、縮減或結算

國際會計準則第19號（修訂本）設計在報告期間發生計劃修訂、縮減或結算時的界定福利
計劃會計處理。該等修訂規定，在年度報告期間發生計劃修訂、縮減或結算，實體必須：(i)
使用用以重新計量界定福利淨負債或淨資產以反映有關事件後根據計劃及計劃資產所
提供利益的精算假設，釐定計劃修訂、縮減或結算後剩餘期間的當前服務成本；及 (ii)使
用反映有關事件後根據計劃及計劃資產所提供利益的界定福利淨負債或淨資產以及用
以重新計量福利淨負債或淨資產所使用的折現率，釐定計劃修訂、縮減或結算後剩餘期
間的淨利息。

該等修訂亦澄清了實體首先釐定任何過往服務成本或結算收益或虧損，而不考慮資產上
限的影響。該款項於損益確認。其後實體於計劃修訂、縮減或結算後釐定資產上限的影響。
倘該影響出現任何變動（不計淨利息內的款項），會在其他全面收益中確認。該等修訂對
本集團的財務狀況或表現並無任何影響。



–  281.8/25 0 Td�16  281.8/25 0 Td�(–)Tj�/T110 1 Tf�12 0 0 1 56.6929 727.18487 Tm�16

  28/C01_0 1 Tf0.7375 0 Td<0E36> 281.2525 0 Td<0807> 281.2525 0 Td<0741> 281.2525 0 Td<0D04> 281.2525 0 Td<02BF> 281.2525 0 Td<05DE> 281.2525 0 Td<16A3> 281.2525 0 Td<0659> 281.2525 0 Td<170A> 281.2525 0 Td<0A17> 280.6025 0 Td<0080> 281.0525 0 Td<1683> 281.0525 0 Td<0081> 281�0 0 0 0 79.3701 699.18487 Tm<0A37> 281.2525 0 Td<10E7> 281.2525 0 Td<0E36> 281.2525 0 Td<0807> 281.2525 0 Td<0E5F> 281.2525 0 Td<06C6> 281.2525 0 Td<0B4B>
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2. 經營分部資料（續）

分部資產及負債主要由該分部直接應佔或可合理分配至該分部的經營資產及負債構成。

分部資產不包括投資物業、指定為按公平值計入其他全面收益的股權投資、其他流動金
融資產、未分配無形資產、未分配遞延稅項資產、未分配預付款項、其他應收款項及其他
資產、抵押存款、未分配現金及現金等價物、未分配貿易應收款項及應收票據以及其他
未分配總部及企業資產，原因為該等資產乃集團總部統一管理。

分部負債不包括公司債券、未分配其他應付款項及應計費用、租賃負債以及其他未分配
總部及企業負債，原因為該等負債乃以集團總部統一管理。

分部間銷售及轉讓乃參考按當時現行市價向第三方銷售的售價進行交易。

截至二零一九年十二月三十一日止年度 城鎮水務
水環境

綜合治理
鄉村

污水治理 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收益
向外部客戶銷售 2,536,642 203,884 74,677 2,815,203

    

2,536,642 203,884 74,677 2,815,203

分部業績 672,498 101,750 13,345 787,593
對賬： 醥 藜
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截至二零一九年十二月三十一日止年度 城鎮水務
水環境

綜合治理
鄉村

污水治理 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

其他分部資料
於聯營公司的投資 – 232,200 – 232,200
於聯營公司的未分配投資 146,043
於合營企業的投資 75,112 – – 75,112
於合營企業的未分配投資 13,808
分佔聯營公司的損益 – 1,299 – 1,299
分佔未分配聯營公司的損益 102
出售合營企業的虧損 – (7,414) – (7,414)
分佔合營企業的損益 (1,372) 1,759 – 387
分佔未分配合營企業的損益 44
於損益表確認的減值虧損淨額 (31) (5,520) – (5,551)

折舊及攤銷 51,765 124 61 51,950
未分配折舊及攤銷 7,847

的醥篧 篧

�&�J
	àP�@�� �¿ �Å�V
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2. 經營分部資料（續）

截至二零一八年十二月三十一日止年度 城鎮水務
水環境

綜合治理
鄉村

污水治理 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收益
向外部客戶銷售 2,462,391 457,330 101,606 3,021,327

    

2,462,391 457,330 101,606 3,021,327

分部業績 639,419 66,969 18,254 724,642

對賬：
未分配收入及收益 81,759

分佔未分配聯營公司的損益 (9,076)

分佔未分配合營企業的損益 (370)

企業及其他未分配開支 (95,442)

未分配融資成本 (245,822)
 

除稅前溢利 455,691
 

分部資產 12,321,734 1,542,337 477,392 14,341,463

對賬：
企業及其他未分配資產 2,183,764

 

總資產 16,525,227
 

分部負債 8,942,306 654,519 390,707 9,987,532

對賬：
企業及其他未分配負債 2,216,022

 

總負債 12,203,554
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2. 經營分部資料（續）

與主要客戶有關的資料

於年內，本集團兩大客戶產生的收益如下：

截至二零一九年十二月三十一日止年度

城鎮水務 合計
人民幣千元 人民幣千元

客戶B 259,106 259,106
客戶C 225,022 225,022

  

484,128 484,128
  

截至二零一八年十二月三十一日止年度

城鎮水務 合計
人民幣千元 人民幣千元

客戶A 255,950 255,950
客戶B 238,796 238,796

  

494,746 494,746
  

3. 收益

本集團已就污水處理廠、再生水處理廠、供水廠、污泥處理廠或其他市政基礎設施以建
設 — 運營 — 移交（「BOT」）或移交 — 運營 — 移交（「TOT」）方式與若干政府機構或其指定機
構 (「授予人」）訂立多項服務特許經營安排。該等服務特許經營安排一般涉及本集團作為
經營者 (i)以BOT方式就該等安排建設污水處理廠、再生水處理廠、供水廠、污泥處理廠或
其他市政基礎設施；(ii)以TOT方式就該等安排支付指定金額；及(iii)於17至30年的期間內（「服
務特許經營期間」）代表授予人經營污水處理廠、再生水處理廠、供水廠、污泥處理廠或
其他市政基礎設施，而本集團將於服務特許經營期間就其服務按通過定價機制規定的價
格獲得報酬。

本集團根據設計 — 採購 — 施工總承包（「EPC」）安排進行其他市政基礎設施的建設工程，
並於建設期間與EPC客戶達成訂立建設工程的結算協議。

收益指：(i)BOT安排、EPC安排及其他建設服務項目下建設合約的適當比例合約收益，扣
除稅項及政府附加費；(ii)BOT安排及TOT安排下運營污水處理廠、再生水處理廠、供水廠、
污泥處理廠或其他市政基礎設施的收益；及 (iii)金融應收款項的財務收入。於年內各重大
收益類別的金額如下：
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3. 收益（續）

客戶合約收益

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

建設服務收益 1,312,915 1,654,185
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4. 其他收入及收益

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

政府補助* 75,120 119,365

其他金融資產的投資收入 62,910 4,841

向第三方貸款的利息收入 20,658 40,302

按公平值計入其他全面收益的股權投資的股息收入 9,143 14,325

向一家聯營公司及合營企業貸款的利息收入 6,914 5,970

銀行利息收入 4,204 7,517

出售附屬公司收益 – 23,192

租金收入減投資物業折舊 508 510

其他 2,571 2,498
  

182,028 218,520
  

* 政府補助主要指政府機關授予的增值稅退稅及有關 盂愜俳琪 姥剖〩丰⑶ 坤府舢╰▽有關扉剖掬丰恢℃膈劇＞恪⑶~焙鑲▽旨穿渭H水几故H℃⑶q補箋欠關扉弱W惱

蓶
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6. 除稅前溢利

本集團的除稅前溢利乃經扣除╱（計入）以下各項後得出：

二零一九年 二零一八年
附註 人民幣千元 人民幣千元

建設服務成本 1,046,610 1,402,595

運營服務成本 605,990 525,547
  

總服務成本 1,652,600 1,928,142
  

物業、廠房及設備折舊 10,897 11,619

使用權資產折舊 3,126 –

無形資產 — 特許經營權攤銷 44,757 41,090

其他無形資產攤銷 315 310

貿易應收款項減值虧損撥備 11 3,493 22,902

其他應收款項減值虧損撥備 2,058 31

根據樓宇經營租賃支付的最低租金 4,992 7,235

並無計入租賃負債計量的租賃付款 1,582 –

核數師酬金 3,000 3,000

僱員福利開支（包括董事薪酬）：
 工資、薪金及津貼、社會保障及福利 222,176 238,455

 退休金計劃供款（界定供款計劃） 20,197 25,374

 以權益結算購股權開支 9,158 –
  

總僱員福利開支 251,531 263,829
  

經營租賃收入 (1,210) (1,212)

減：投資物業折舊 702 702
  

租金收入減投資物業折舊 4 (508) (510)

銀行利息收入 4 (4,204) (7,517)

政府補助 4 (75,120) (119,365)

向第三方貸款的利息收入 4 (20,658) (40,302)

向一家聯營公司及合營企業貸款的利息收入 4 (6,914) (5,970)

其他金融資產的投資收入 4 (62,910) (4,841)

出售物業、廠房及設備項目的虧損淨額 185 166

出售附屬公司虧損╱（收益） 13,691 (23,192)

出售合營企業虧損 7,414 –

匯兌差額，淨額 1,222 12,425
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7. 所得稅開支

由於本集團年內並無在香港產生或賺取應課稅溢利，故並無計提香港利得稅撥備。

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

即期
 — 中國內地 41,227 73,213

遞延 84,543 72,588
  

年內稅項支出總額 125,770 145,801
  

8. 母公司普通權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利金額乃基於年內母公司普通權益持有人應佔溢利及年內已發行普通股之
加權平均數2,032,385,000股（二零一八年：2,044,676,000股）（經調整以反映年內供股）計算。

每股攤薄盈利金額乃基於年內母公司普通權益持有人應佔溢利計算。計算時使用的普通
股加權平均數為計算每股基本盈利所用的年內已發行普通股數目，以及假設所有潛在攤
薄普通股被視為獲行使為普通股時無償發行的普通股加權平均數。

每股基本及攤薄盈利乃基於以下各項計算：

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

盈利：
用於計算每股基本及攤薄盈利的母公司普通權益持有人
 應佔溢利 376,868 303,350

  

二零一九年 二零一八年
股份數目 股份數目

股份：
用於計算每股基本盈利的年內已發行普通股加權平均數 2,032,385,000 2,044,676,000

攤薄影響 — 普通股加權平均數：
 購股權 589,000 –

  

2,032,974,000 2,044,676,000
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9. 金融應收款項

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

服務特許經營安排應收款項 9,157,975 7,831,580

分類為流動資產部分 (1,643,994) (1,400,911)
  

非即期部分 7,513,981 6,430,669
  

服務特許經營安排應收款項產生自建設及運營污水處理廠或污泥處理廠的服務特許經
營安排，並於本集團擁有無條件合約權利自授予人或按授予人的指示收取現金時確認。

金融應收款項為未開票應收款項，既未逾期亦無減值。金融應收款項主要為應收中國內
地政府機關的款項，有關政府機關為本集團服務特許經營安排的授予人。根據過往經驗，
董事認為毋須就該等結餘作出減值撥備，原因是信用質素並無重大變動且結餘仍被認為
可全數收回。本集團並無就該等結餘持有任何抵押品或其他信貸提升產品。

於二零一九年十二月三十一日，本集團賬面值人民幣5,632,127,000元（二零一八年：人民幣
5,157,007,000元）的金融應收款項已抵押以擔保授予本集團的若干計息銀行及其他借款（附
註13）。

10. 合約資產

二零一九年
十二月

三十一日

二零一八年
十二月

三十一日
人民幣千元 人民幣千元

以下項目所產生的合約資產：
 建設服務 2,249,371 2,491,404

  

2,249,371 2,491,404
  

由於代價須待建設成功竣工後方可收取，合約資產會就建設服務所賺取的收益單獨予以
初始確認。建設服務合約資產包括應收保留金。在完成安裝或建設並獲客戶接納後，確
認為合約資產的金額重新分類至貿易應收款項或金融應收款項。於二零一九年合約資產
減少乃主要由於已完成建設服務所致。

截至二零一九年十二月三十一日止年度，合約資產的預期信貸虧損撥備確認為無（二零
一八年：無）。

於十二月三十一日的合約資產預期收回或結算時間如下：

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

一年內 222,236 209,474
一年以上 2,027,135 2,281,930

  

合約資產總值 2,249,371 2,491,404
  



– 21 –

10. 合約資產（續）

於二零一九年十二月三十一日，本集團賬面值人民幣966,725,000元（二零一八年：人民幣
1,109,687,000元）的合約資產已抵押作授予本集團若干計息銀行及其他借款的擔保（附註
13）。

本集團的合約資產包括應收本集團聯營公司款項人民幣35,805,000元，該等款項應按本集
團向主要客戶提供的類似信貸條款償還。

11. 貿易應收款項及應收票據

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項 1,369,867 1,298,421

應收票據 1,000 1,350

減值 (7,265) (3,772)
  

1,363,602 1,295,999
  

本集團的主要客戶為中國政府機構或代理。本集團不僅根據其服務特許經營安排提供建
設服務及運營服務，亦提供其他建設服務項目下的建設服務。

貿易應收款項及應收票據指根據規管相關交易的合約所列明的條款而應收客戶的未結
清款項。本集團並無向建設服務客戶授出統一標準的信用期。個別建設服務客戶的信用
期乃按個案基準考慮。貿易應收款項免息。

本集團的貿易應收款項包括應收本集團合營企業及聯營公司款項分別為無（二零一八年：
人民幣4,890,000元）及人民幣269,328,000元（二零一八年：人民幣380,863,000元），該等款項按
本集團向主要客戶提供的類似信貸條款償還。

於二零一九年十二月三十一日，本集團賬面值人民幣564,642,000元（二零一八年：人民幣
350,253,000元）的貿易應收款項已抵押作授予本集團若干計息銀行及其他借款的擔保（附
註13）。

於報告期末，根據發票日期及扣除虧損撥備後，本集團的貿易應收款項的賬齡分析如下：

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

3個月內 502,100 330,454

4至6個月 131,001 226,113

7至12個月 149,550 173,287

超過12個月 579,951 564,795
  

1,362,602 1,294,649
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11. 貿易應收款項及應收票據（續）

貿易應收款項減值的虧損撥備變動如下：

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

於年初 3,772 3,076
減值虧損 3,493 22,902
因無法收回而核銷的金額 – (22,206)
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12. 貿易應付款項及應付票據（續）

附註：

(a) 於二零一九年十二月三十一日，本集團的應付票據乃以為數人民幣122,713,000元（二
零一八年：人民幣125,119,000元）的抵押存款作抵押。

(b) TOT應付款項指年末根據相關TOT合約所載付款時間表計算的應付授予人款項。

於年末，本集團貿易應付款項及應付票據的賬齡分析如下：

二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

3個月內 474,841 564,125
4至6個月 230,818 341,914
7至12個月 413,261 280,956
超過12個月 664,058 451,270

  66, 27 8
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13. 計息銀行及其他借款（續）

本集團為數人民幣2,161,298,000元（二零一八年：人民幣1,850,369,000元）的計息銀行及其他
借款以本公司於若干附屬公司的投資作抵押。

本集團為數人民幣1,967,485,000元（二零一八年：人民幣1,364,477,000元）的計息銀行及其他
借款由第二大股東擔保。

14. 公司債券

於二零一九年十二月三十一日，本公司間接全資附屬公司重慶康達環保產業 (集團 )有限公司（「重
慶康達」）於二零一八年六月十三日發行的債券的賬面值為人民幣296,746,000元，該項債券於二零
二一年六月十三日到期，按年利率7.5%計息。

於二零一九年十二月三十一日，重慶康達於二零一五年十二月十八日發行的債券的賬面值為人民
幣891,429,000元，該項債券於二零二二年十二月十八日到期，按年利率7.0%計息（從5.5%上調）。根據
債券持有人會議的決議案，贖回期限為二零二零年一月至四月。

於二零一八年八月十日，本集團透過在上海證券交易所發行資產支持證券（「資產支持證券」齇 十醥⑦

產支 肘幣篧鷘矏騌篧鷘矏騌篧醥醥債到肘，按年利從5. ��õ �g

二八月

根榣（

持贖債券

四蘱酅隳 堆韗チ㓤 鑘搇ニ 售 蚷鷰唬薐譠莗㓤 譗鷘矏騌篧醥
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管理層討論及分析

業務回顧

二零一九年，中國水務集團有限公司（「中國水務」）的全資子公司收購康達控
股有限公司所持本公司全部已發行股本的約29.52%，其後中國水務成為了本
集團的單一最大股東，單一最大股東的調整也為本集團帶來了新契機與發展。
本集團通過資源整合及部間合併，未來將致力於環保業務的發展。

截至二零一九年十二月三十一日止年度（「報告期」），本集團的主要業務仍集
中在城鎮水務領域，兼顧水環境綜合治理及鄉村污水治理等領域。

城鎮水務的範圍包括設計、建設、升級及營運污水處理廠、再生水處理廠、污
泥處理廠、供水廠及營運及維護政府委託的污水處理設施。本集團業務通過
執行BOT、TOT、公私營合作（「PPP」）、建設 — 擁有 — 運營（「BOO」）、EPC以及運
營及維護合約，已覆蓋城鎮水務行業的整體產業鏈。

水環境綜合治理的範圍包括流域綜合治理及改善、黑臭水體處理、海綿城市
建設、管網項目及城市綜合管廊興建。本集團通過執行過往已簽訂的PPP和
EPC合約，從事水環境綜合治理業務。

鄉村污水治理的範圍包括的建設及營運「美麗鄉村」，例如：污水處理、污水收
集管網及鄉村居住環境改善。本集團於二零一六年通過執行PPP合約開展此
類業務。

未來，本集團將繼續以獲得穩定現金流的城鎮水務業務為發展重心，通過投
資新項目尋求更優質的市場機會。本集團對未來的前景及盈利能力充滿信心，
並且我們將更加努力提升本集團的盈利能力和效益。



–
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項目數量 處理能力

截至
二零一九年

十二月三十一日
止年度的

實際處理量
（噸╱日） （百萬噸）

污水處理服務
山東 43 1,209,500 315.4
河南 23 1,060,000 332.7
黑龍江 6 425,000 126.7
浙江 2 250,000 88.2
廣東 4 220,000 14.0
安徽 3 175,000 42.8
山西 1 150,000 3.6
江蘇 6 102,000 27.2
其他省╱直轄市* 14 435,000 71.5
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1.1.1 運營服務

於二零一九年十二月三十一日，本集團在中國內地有86個運營中的污
水處理項目、1個再生水處理項目及3個污泥處理項目。截至二零一九
年十二月三十一日止年度，運營中污水處理廠、再生水處理廠及污泥
處理廠的每日總處理量分別為3,461,500噸（二零一八年：3,116,500噸），
40,000噸（二零一八年：40,000噸）及550噸（二零一八年：400噸）。截至二
零一九年十二月三十一日止年度，運營中污水處理廠及再生水處理廠
的 年 使 用 率 約 為83%（二 零 一 八 年：85%）。截 至 二 零 一 九 年 十 二 月
三十一日止年度的實際平均水處理費約為每噸人民幣1.47元（二零一八
年：約為每噸人民幣1.39元）。截至二零一九年十二月三十一日止年度
的實際總處理量為1,027.5百萬噸， 同比輕微增加2%（二零一八年：1,004.9
百萬噸）。

本集團截至二零一九年十二月三十一日止年度城鎮水務的總運營收
益為人民幣894.0百萬元，增長約9%（二零一八年：人民幣819.7百萬元），
相關增加主要由於通過建設新增污水處理項目開始運營的數量增加。

1.1.2 建設服務

本集團城鎮水務業務以BOT、BOO及PPP合約訂立多項服務特許經營安
排。根據國際財務報告詮釋委員會詮釋第12號服務特許經營安排，本
集團經參考於建設階段交付的建設服務的公平值確認建設收益。有關
服務的公平值乃按成本加成基準並參考服務特許經營協議開始生效
日期的毛利率的通行市場比率估計。BOT、BOO、PPP及EPC項目的建
設收益採用完工百分比法確認。

截至二零一九年十二月三十一日止年度，已就28個項目確認建設收益，
包括23個污水處理廠，2個供水廠，3個污泥處理廠，主要位於中國內
地的河南省、山東省、山西省、黑龍江省及廣東省。截至二零一九年
十二月三十一日止年度，該等項目的總建設收益為人民幣1,040.4百萬元，
同比減少約5%（二零一八年：人民幣1,098.9百萬元），該減少主要由於
處於主體建造期的項目個數略有減少。於二零一九年十二月三十一日，
該等特許經營服務項目（仍在建設階段）的每日總處理量為565,000噸，
包括污水處理廠360,000噸，供水廠180,000噸，再生水處理廠25,000噸。
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1.2 水環境綜合治理

二零一九年，本集團合併事業部並繼續致力於執行現有水環境綜合治理
項目。於二零一九年十二月三十一日，本集團共簽約了2個PPP項目及13個
EPC項目，分別位於中國內地的河南省、廣西省、江西省、山東省及其他省
份，盡管已簽約的PPP項目合約

目 管 合 ，盡管載 約目 載 合
份 。 ， 礼項
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財務分析

收益

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團錄得收益人民幣2,815.2百萬元，
較去年同期的人民幣3,021.3百萬元減少約7%。該減少主要是由於建設收益減
少人民幣341.3百萬元，運營收益增加人民幣74.3百萬元及金融收益增加人民
幣60.9百萬元。建設收益減少主要是由於水環境綜合治理業務的EPC項目完工
數量增加，以及城鎮水務業務處於主體建造期的項目數量減少；運營收益的
增加主要是由於城鎮水務新增BOT項目及提標改造項目開始運營的數量增加。
金融收益服務增加主要是由於金融資產的增加。

銷售成本

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團的銷售成本為人民幣1,652.6
百萬元（包括建設成本人民幣1,046.6百萬元及水處理廠的運營成本人民幣606.0
百萬元），較去年同期的人民幣1,928.1百萬元減少約14% 。該減少主要是由於
建設成本減少。該建設成本的減少主要是由於水環境綜合治理業務的EPC項
目完工數量增加，以及城鎮水務業務處於主體建造期的項目數量減少。

毛利率

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團毛利率約41%，較去年同期約
36%的毛利率增加5個百分點。該增加主要是由於EPC項目完工後確認較高建
造利潤率以及金融收益佔比增加。

其他收入及收益

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團錄得其他收入及收益人民幣
182.0百萬元，較去年同期的人民幣218.5百萬元減少約17%。報告期內的金額
主要包括政府補助人民幣75.1百萬元，其主要組成部分包括「關於印發《資源
綜合利用產品和勞務增值稅優惠目錄》的通知（財稅 [2015]78號文）」項下增值稅
退稅以及環保補貼、銀行利息收入人民幣4.2百萬元、向第三方貸款而收取的
利息收益人民幣20.7百萬元、向一家聯營公司和合營企業貸款而收取的利息
收益人民幣6.9百萬元、股利收益人民幣9.1百萬元，以及其他投資收益人民幣
62.9百萬元。
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分佔合營企業溢利及虧損

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團分佔合營企業溢利為人民幣0.4
百萬元，較去年同期分佔合營企業虧損人民幣2.3百萬元大幅增加，主要由於
分佔淄博市天齊淵供水有限公司虧損減少。

所得稅開支

截至二零一九年十二月三十一日止年度的所得稅開支包括當期中國所得稅人
民幣41.2百萬元及遞延所得稅開支人民幣84.6百萬元，而去年同期分別為人民
幣73.2百萬元及人民幣72.6百萬元。本集團截至二零一九年十二月三十一日止
年度的實際稅率約為25%，較去年同期的32%下降7個百分點，主要由於 (i)過往
期間確認的稅務虧損撥回減少，(ii)出售附屬公司的稅務影響減少，(iii)未確認
的稅務虧損減少，(iv)分佔聯營公司及合營企業溢利的稅務影響減少，以及 (v)
稅務不可抵扣開支減少。

金融應收款項

於
二零一九年

十二月三十一日
二零一八年

十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

服務特許經營安排應收款項 9,157,975 5 31 5 )

�± �S �� �S�‚ �Y�õ�° 1 1 3,99 5 1 ,911�
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合約資產

於
二零一九年

十二月三十一日
二零一八年

十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

合約資產 2,249,371 2,491,404
分類為即期部分 (222,236) (209,474)

  

非即期部分 2,027,135 2,281,930
  

於二零一九年十二月三十一日，本集團合約資產為人民幣2,249.4百萬元（二零
一八年十二月三十一日：人民幣2,491.4百萬元），該結餘減少人民幣242.0百萬元，
主要由於合約資產重新分類至金融應收款項，以及來自於本集團BOT、PPP以
及EPC合約項目的建設增加的淨影響。

貿易應收款項及應收票據

於二零一九年十二月三十一日，本集團貿易應收款項及應收票據為人民幣1,363.6
百萬元（二零一八年十二月三十一日：人民幣1,296.0百萬元），主要來自於城鎮
水務項目的污水處理及污泥處理服務，以及本集團水環境綜合治理項目的建
設服務。該結餘增加人民幣67.6百萬元，主要是由於 (i)城鎮水務項目應收款項
增加約人民幣271.2百萬元，以及 (ii)水環境綜合治理項目應收款項淨減少約人
民幣199.7百萬元，包括EPC項目按項目結算產生的應收款項約人民幣113.6百
萬元以及自EPC和建設 — 移交（「BT」）項目收取現金約人民幣313.3百萬元。

預付款項、其他應收款及其他資產

於二零一九年十二月三十一日，本集團預付款項、其他應收款及其他資產為
人民幣839.9百萬元（二零一八年十二月三十一日：人民幣1,046.4百萬元），該結
餘減少人民幣206.5百萬元，主要是由於：污水處理廠建設相關的預付款減少
約人民幣25.0百萬元，其他運營應收款及計提利息減少約人民幣137.1百萬元，
借予一家聯營公司及合營企業的貸款減少約人民幣91.5百萬元，以及可抵扣
增值稅進項稅增加約人民幣47.1百萬元。
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現金及現金等價物

於二零一九年十二月三十一日，本集團現金及現金等價物為人民幣225.7百萬元，
較去年同期期末減少人民幣750.5百萬元（二零一八年十二月三十一日：人民幣
976.2百萬元）。該減少為本集團籌資活動現金流出的增加所致。

截至十二月三十一日止年度
二零一九年 二零一八年
人民幣千元 人民幣千元

經營活動�千年十二月十耟活 百 百 ╛譗襦蠽顤𨍥堆騅廹趬蠽隳 堆韙惗㓤螪蠽隳 堆韙惗㓤 譗襦蠽隳 堆騅廹矏矏

年 現金流出的增十莰薟蘹鬘虋 鉶薐譠莈钂 鑘凤𢳂ヂ荾袪 鑘鬘虋 矏膮薐譠荾袪 鑘凤𨃩ヂ荾袪 鑘鬘虋 趬蠽隳 堆韙惗㓤 ヂ荾袪 鑘鬘虋 樗譗襦蠽顤𨍥堆騅廹謌蠽隳 堆韙惗㓤 ヂ荾袪 鑘鬘虋 螪蠽隳 堆韙惗㓤 譗襦蠽隳 堆騅廹蘠矏

年增現金十 年 出的增十莪齈顤韙惗㓤 譗襦蠽顤𨍥堆騅廹螪蠽隳 堆韙惗㓤鷘膮薐譠荾袪 鑘凤𨃩ヂ荾袪 鑘鬘虋 螪蠽隳 堆韙惗㓤矏

隳 鞤隳 飉蠗䜓蠲蚰袪螭莥:唬螷荿蠽騅 藿 鞤藿蠰鴹襣譪 闣謓唬装 啜 帶國鴹飆 常寅孰執 啜螾鞢袪 銤袪訞啜蕶袪莗戇螾讎 𠾴 �贉 譗𠾴ヂ荾堵㓤 譗趬蘼蘹讎 唬薐譠荾袪 黁薐𧬺 唬薐譠荾袪 鑘闣𤩺 唬薐譠荾袪 鑘ヂ㞾 唬薐襦𣸯袪 鑘𣾂讎 唬薐譠荾袪 鑘闣𤩺 唬薐譠荾袪 鑘ヂ㞾 唬薐轕鞥袪 貚荾莯螾鸕�豶鞢袪 鑘ヂ㞾 唬薐譪蘹袪 鑘テニ 唬薐譠荾袪 鑘韡㞾 唬薐譠荾袪 鑘a䕕 唬薐穮贉鑘譪㓤 譗襦螪梄贉鱹㓤 啜螾豷袪 輍驧韡韙惗㓤 譗襦蠽顤𨍥堆騅廹蘌 售𤺧 莥袪 韘潻 瀌鵓覶覶 啜趬蠽隳 堆韙惗㓤 譗襦蠽隳 堆騅廹螪蠽隳 堆韙惗㓤樗譗襦蠽顤𨍥堆騅廹矏 百萬

年十十十現金流所

萬 仙 所出的現出的 的莰薟蘹鬘虋孴闥ヂ荾袪譝蠽隳 唱氁 偷鵓覶覶 啜螪蠽隳 堆韙惗㓤 ヂ荾斉隳 堆騅廹罿謌蠽隳 𩓙荾袪 酲譗襦蠽ヂ譠荾袪 螭荿韙惗煼麐ヂ荾袪 鑘鬘虋 膮薐譠荾袪 鑘凤𨃩ヂ荾袪 鑘鬘虋 螪蠽騅 堆韙惗㓤 潻 啣𩓙荾袪 鄡潻 啜袪 鑘凤𨃩ヂ荾袪 鑘鬘虋 螪蠽騅 莥袪 霥
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流動資金及財務資源

本集團的主要流動及資本需求主要與投資城鎮水務、水環境綜合治理項目及
鄉村污水治理項目、合併及收購附屬公司、運營及維護本集團設施相關的成
本及開支、營運資金及一般公司用途有關。

於二零一九年十二月三十一日，本集團現金及現金等價物的賬面值為人民幣
225.7百萬元，較二零一八年十二月三十一日的人民幣976.2百萬元減少約人民
幣750.5百萬元，主要是由於融資活動現金淨流出人民幣694.1百萬元，就收購
付款及支付投資款項人民幣169.0百萬元，投資活動購置物業、廠房及設備以
及無形資產的現金流出人民幣189.2百萬元，投資活動抵押存款減少導致現金
流入人民幣16.6百萬元，投資活動贖回其他非流動金融資產流入人民幣105.1
百萬元，投資活動向一家合營企業貸款減少人民幣6.0百萬元，投資活動處置
一家合營企業及附屬公司導致現金流入人民幣48.1百萬元，投資活動收取股
利人民幣9.1百萬元，以及經營活動現金淨流入人民幣115.0百萬元。

於二零一九年十二月三十一日，本集團的計息銀行借款和其他借款總額為人
民幣7,632.6百萬元（二零一八年十二月三十一日：人民幣7,096.0百萬元），其中
包括從二零一九年一月一日起因採用國際財務報告準則第16號 — 租賃項下
的新租賃標準而產φ莿罿他 產活活φ莿 活 活 活 醥，其中 動 醥和彼他借肘準協�

琅幣耳九卡：月三下一日：人民幣7,�g �> �þ �! �D

�õ�•�d�I�•
�_ �Ë �d �j �Ü
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資本支出

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本集團資本支出總額為人民幣1,204.3
百萬元，二零一八年則為人民幣1,230.7百萬元，主要包括BOT、TOT及PPP項目
的建設支出及收購代價約人民幣 942.5百萬元，以及購買附屬公司、聯營公司
及一家合營企業的股權代價約人民幣257.9百萬元。

僱員及薪酬政策

於二零一九年十二月三十一日，本集團聘有2,313名僱員。本集團的薪酬組合
一般參照市場情況及個人表現釐定。薪金一般會根據表現評核及其他相關因
素每年進行檢討。本集團為其僱員提供外部及內部培訓計劃。

或然負債

於二零一九年十二月三十一日，本集團並無任何重大或然負債。（二零一八年
十二月三十一日：無）。

外匯風險

本公司的大部分附屬公司在中國經營業務，交易大多以人民幣列值及結算。
於二零一九年十二月三十一日，除以外幣計值的銀行存款及若干金額的銀行
借款外，本集團經營業務並無涉及重大外幣風險。目前，本集團並無使用衍
生金融工具以對沖其外幣風險。

報告期後事項

除披露者外，於二零一九年十二月三十一日後並無發生其他重大事項。

擬派末期股息

董事會不建議派付截至二零一九年十二月三十一日止年度之末期股息（截至
二零一八年十二月三十一日止年度：無）。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將於二零二零年五月二十九日（星期五）至二零二零年六月三日（星期三）
（包括首尾兩日）暫停辦理股份過戶登記，期間不會辦理任何股份過戶登記手續。
符合資格出席股東週年大會並於會上投票之記錄日期為二零二零年六月三日
（星期三）。為符合資格出席股東週年大會並於會上表決，所有股份過戶文件
連同相關股票必須於二零二零年五月二十八日（星期四）下午四時三十分前交
回本公司的香港股份過戶登記處香港中央證券登記有限公司，地址為香港灣
仔皇后大道東183號合和中心17樓1712–1716號舖。
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足夠公眾持股量

根據本公司可獲取的公開資料及就董事所知，截至二零一九年十二月三十一
日止年度直至本公告日期，本公司已發行股本總額中至少25%（香港聯合交易
所有限公司（「香港聯交所」）規定及根據香港聯交所證券上市規則（「上市規則」）
所批准的最低公眾持股百分比）一直由公眾持有。

企業管治

本公司致力於維持高標準的企業管治以保障股東利益及提升企業價值及問責
性。截至二零一九年十二月三十一日止年度，本公司已遵守上市規則附錄14
所載企業管治守則（「企業管治守則」）所有適用條文，惟偏離守則條文第A.6.7
條除外。

根據守則條文 條

治偃

偃 守守孩

偃
止價羋 仙本坎廓守蛟 打摀仙

也也

綏 零 十孔三價 偃 耟

羋日 偃l ＼ 孩仙 偃 升 ． 治 尖 則

桓 桓仙 除 除年

除除外治

孔 券刻刻 肘「弘刻刻 肘 ）佻有離蛟 用有治

離 條

也 偏刻悚委外耳除除外除除也

除除除除 也根正正 肘偃 治 尖 則肘 升日 升日則 正正叔吭吭真吭吭吭吭吭吭吭吭吭吭吭吭 真吭真仁則日（ 正正 肘正正日正偃肘愕 日␞耳

也

也 除除除

也

除除 除外除 除耳 治尖 升升．偃 升．機偃 則肘 偃 愕二 則偃日偃愕正 則正正日 則肘正 正 則日 日仙正 日 則偃 則正日日 日肘 偃虹岑 蹋岑岑岑岑岑岑 岑 岑 岑 岑岑岑岑蹋岑岑 岑岑岑 岑岑也 蓅 岑岑虹利也 也 蛷 忌忌忌利利利利也 蛷 忌忌忌利利利利忌忌忌利 忌氐 耳 除除除 耳 除

除
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進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》
（「標準守則」）作為董事買賣證券的行為守則。經向全體董事作出具體查詢，各
董事已確認，彼等已於截至二零一九年十二月三十一日止年度內遵守標準守
則所載的規定標準。

購買、出售及贖回本公司上市證券

截至二零一九年十二月三十一日止年度，本公司或其任何附屬公司概無購買、
出售或贖回任何本公司上市證券。

於香港聯交所及本公司網站登載綜合年度業績及二零一九年年度報告

本年度業績公告於香港聯交所及本公司網站登載，且二零一九年年度報告載
有上市規則規定的所有資料，並將於適當時候寄發予本公司股東並於香港聯
交所及本公司各自的網站登載。

承董事會命
康達國際環保有限公司

聯席主席
李中

香港，二零二零年三月二十七日

於本公告日期，董事會包括七名董事，即執行董事趙雋賢先生、李中先生、劉
玉杰女士及段林楠先生；以及獨立非執行董事周錦榮先生、常清先生及彭永
臻先生。


